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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W Il kwartale 2016 r. war§d wskanika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osigajc poziom +38,7 punktu. Wynik ten jest o 26,5 pkyzszy od wskazania
Z poprzedniego kwartatu, a takznaczco (o 31,0 pkt.) powsej oczekiwa wyrazonych przez banki
w poprzednim badaniu. Na wzrost wadiowskanika bardzo silnie wptyst wzrost wartdci sald
odpowiedzi na pytania o wynik z dziatakebbankowej oraz wypracowany zysk; wplyw wadiosalda
odpowiedzi na pytanie ankiety o wielo zatrudnienia byt ujemny. Spodziewane jest jednak
pogorszenie gisytuacji w bankowsci w kolejnym okresie; wartg salda przewidywawynosi -19,4
pkt.

2. W ostatnim okresie wynik z dziataked bankowej (netto) podlegat znacznym wahaniomIW |
kwartale 2016 r. wartg salda wzrosta do +60,0 pkt., podczas gdy w | kalanvynosita +20,0 pkt.
Obecny wynik okazat silepszy od oczekiwasprzed trzech miegty (0 33,7 pkt.). Przewidywania na
kolejny kwartat wskazuaj na nieznaczny wzrost wyniku z dziatadob bankowej; warté salda
prognostycznego wynosi +6,7 pkt.

3. W Il kwartale 2016 r., podobnie jak we wéziejszym, warté¢ salda odpowiedzi na pytanie
o ocer dynamiki warunkow prowadzenia dziata$eo bankowej byta ujemna i wyniosta -33,3 pkt.
Biezaca ocena jest gorsza od przewidymvsaktora formutowanych w poprzednim kwartale (83kt.).
Spodziewane jest dalsze pogorszenie wiarunkéw dla dziataln@i bankéw (warté¢ salda
prognostycznego réwna -13,3 pkt.).

4. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkovypracowanego zysku wyniosta +66,7 pkt.
Wzrosta w cigu kwartatu o 31,7 pkt. Z opinii respondentéw wymike w kolejnym kwartale zyski
znacznie spadpnwartas¢ salda prognostycznego wynosi -53,3 pkt.

5. Saldo odpowiedzi na pytanie o jakgortfela zmniejszyto swejwartas¢ do wysokéci -20,0
pkt. Po raz drugi z edu liczba bankow, ktérych jaké portfela s¢ pogarsza, jest wgza nk tych,
ktorych sé poprawia. Obecna wadbsalda jest riisza od przewidywanej kwartat temu (o -30,5 pkt.).
Banki jednak spodziewasjsie poprawy jakéci portfela w najbliszym okresie (wartgé salda
przewidywa wynosi 13,3 punktu).

6. Ogolne zainteresowanie klientow ustugami bankoivypie zmienia &i. Wartgé salda
wyniosta 0,0 pkt. (tak samo jak w poprzednim kwiajtaPonad potowa bankow (86,7%) wskazuje na
stabilizacg w tym obszarze. Spodziewany jest niewielki wzmzshteresowania ustugami bankowymi
w Il kwartale 2016 r.

7. W 1l kwartale 2016 r. banki po raz kolejny zaldetwaty cle¢ zmniejszenia zatrudnienia,
jednak stabsgniz przed kwartatem. Bigca wartdé¢ salda wynosi -10,5 pkt. i jest o 7,7 pkt.asya od
wartasci z poprzedniego kwartatu. Banki plagygdnak dalsze etia w zatrudnieniu w kolejnych
mieshcach.

8. W Il kwartale 2016 r. przegthe odczucia dotygze dolegliwdci barier w sektorze bankowym
nie ulegly znaczcej zmianie. Na pierwszym miejscu banki wymiegiaipcizenia podatkowe (62,5%,
nieznaczny spadek w poréwnaniu z poprzednim kwentgtnasipnie bariery prawne (62,5% wskaza
niewielki spadek w poréwnaniu z poprzednim badahiemaz bariery zwizane z niedostatecznym
popytem na ustugi finansowe (56,3% wskgzaN opinii bankowcoéw w kolejnym kwartale rozwaj
bankow kedzie hamowany gtéwnie przez bariery podatkowewpie a take trudrny sytuacg finansovy
klientow.



9. Slabnie dynamika inwestycji kapitatowych i bamskiowalniag odbudowe swoich pozycji
inwestycyjnych (saldo 0,0 pkt. wobec +5,0 pkt.zegnio). Prognozy respondentéw wskazowniez
na brak inwestycji kapitatowych w kolejnym kwartale

10. Odsetek bankéw, ktore spodziewsig, ze wielkas¢ spreadu bedzie s¢ zmniejszd, obnizyt
sie¢ z 31,6%, do 21,4%, a odsetek tych, ktére spodgiesic krotkookresowego jego wzrostu, wzrost z
26,3% do 28,6%. Banki spodziewdajic stabilizacjispreadu w dtuzszej perspektywie. Obecnie 92,3%
badanych przewiduje brak jego zmian w horyzoncieiEsiecy. Pozostali respondenci prognagiggo
wzrost.

11. Ankietowani najogciej wskazuy, ze w krotkim okresie wartg polskiej waluty wzrénie
(50% badanych). 25% bankdéw wskazuje na prawdopedstabilizacg ztotego, a pozostate 25% na
mozliwy spadek jego wartei w krotkim terminie. Grupa respondentéw spodzieesch s¢ aprecjaci
ztotego w dtugim okresie stanowi 37,5% badanyche Bamo bankow spodziewa sitabilizacji. Na
mozliw g deprecjagj wskazuje 25% respondentdw.

12. W formutowanych krotkoterminowych prognozach,898 respondentow z sektora
bankowego uwaa, ze stopy procentowe zostantrzymane na obecnym poziomie. Pozostali przewiduj
ich obnienie. Zdaniem bankow, wysaiostop procentowych nie zmienggiowniez w perspektywie
12 miesécy.

13. Od IV kwartatu 2008 r. wkszas¢ respondentow badania koniunktury w sektorze bagkow
niezmiennie prognozowala stabilizasytuacji gospodarczej w kraju. Podobne opinie ciatyowniez
Il kwartatu 2016 r. Odsetek respondentow spodzjeeyeh s¢ braku jakichkolwiek zmian sytuacji
gospodarczej w krotkiej perspektywie wynosi 80%zdabate banki wskazajna pogorszenie i
wzrostu gospodarczego na podobnym do dotychczasopegomie w najbfiszym okresie. Prognozy
diugookresowe réwniewskazujy na utrzymanie gidotychczasowej tendencji rozwojowe;j.

14. W ostatnim okresie sytuacja sektora finansowegtle innych sektorow gospodarki zaez
sie gwaltownie pogarszaObecnie, siodmy kwartat zgadu, odsetek bankow negatywnie ocequggh
sytuacg sektora finansowego przewsza odsetek tych, ktorzy ocenigja pozytywnie. Odsetek
respondentow przewidagych brak jakichkolwiek zmian sytuacji sektora wotkiej perspektywie
wynosi 37,5% (w poprzednim kwartale 30%). Pozostaspondenci wskazyjna negatywne
krotkookresowe perspektywy dla begnfinansowej (62,5%, podczas gdy w poprzednim kaart
65,0%). Zaden bank nie spodziewac spoprawy sektora na tle innych bganPrzewidywania
dtugookresowegsnieco bardziej optymistyczne — 6,3% ankietowanyskazuje na mdiwa poprave
sytuacji, a 56,3 % na pogorszenie.

15. 86,7% ankietowanych bankow przewiduje utrzymasti obecnego wyniku na operacjach
reverse-repo w Il kwartale 2016 r. Pozostali wskagzupo rowno na pogorszeniegdi polepszenie
wyniku. Zdolng¢ generowania zyskow z operaogverse-repo prawdopodobnie utrzymagesiowniez
w dlugim okresie (spodziewaediego 78,6% bankow).

16. Deflacja signeta w lipcu 2016 r. poziomu -0,3% wegjiu rocznym. Jest to gtdwnie wynik
utrzymywania si niskich cen surowcéw. Respondenci z sektora baafowspodziewaj si¢
odwrocenia si tej tendenciji ju w najblizszych miesjcach. 75% badanych przewiduje wzrost cen w |
kwartale 2016 r. Pozostali prognoguptrzymanie s cen na nhiezmienionym poziomie (25%).
Oczekiwania dotycee inflacji w diugim okresie gspod wplywem czynnikéw popytowych i tym



samym zdecydowanie silniej zorientowane nalimy wzrost inflacji. Obecnie 293,8% respondentow
spodziewa sijej przyspieszenia, a jedynie 6,3% oczekagedynamika cen nie ulegnie zmianie.

17. Przewidywania dotygze ksztattowania sirealnej poday piengdza w krotkim okresie
wskazup na jej zdecydowany wzrost (62,5%) lub stabilizagj37,5%). Wzrostu pods
w nadchodzcym roku (kolejnych 12 miegtach) spodziewagB1,3% badanych, a 18,8% wskazuje na
brak zmiany. Nikt nie spodziewacgej spadku.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym
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2. Wynik z dziatalnosci bankowej (netto)

120 40
100
80
60
40
20
0
-20
-40
-60 -40
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
— Stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 przewidywania
1. wzrost 40,0 61,1 40,0 45,0 80,0 40,0
2. brak zmiany 20,0 33,3 25,0 30,0 0,0 26,7
3. spadek 40,0 5,6 35,0 25,0 20,0 33,3
saldo (1.-3.) 0,0 55,5 5,0 20,0 60,0 6,7
3. Warunki prowadzenia dzialalnosci bankowej
60 60
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20
0
0
-20
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-40
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 przewidywania
1. poprawa 6,6 5,6 0,0 5,0 0,0 6,7
2. brak zmiany 80,0 77,8 23,8 35,0 66,7 73,3
3. pogorszenie 13,3 16,7 76,2 60,0 33,3 20,0

saldo (1.-3.) -6,7 -11,1 -76,2 -55,0 -33,3 -13,3



4. Wielkos$¢ wypracowanego zysku
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— Stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 przewidywania
1. wzrost 33,3 55,5 15,0 60,0 80,0 13,3
2. brak zmiany 26,7 22,2 15,0 15,0 6,7 20,0
3. spadek 40,0 22,2 70,0 25,0 13,3 66,7
saldo (1.-3.) -6,7 33,3 -55,0 35,0 66,7 -53,4
5. Jakos¢ portfela naleznosci
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e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 przewidywania

1. poprawa 26,7 22,2 25,0 20,0 20,0 13,3
2. brak zmiany 53,3 61,1 65,0 55,0 40,0 86,7
3. pogorszenie 20,0 16,6 10,0 25,0 40,0 0,0

saldo (1.-3.) 6,7 5,6 15,0 -5,0 -20,0 13,3
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6. Ogolne zainteresowanie klientow ustugami bankowymi

100 40
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60 20
40 10
20 0
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-40 -30
-60 -40
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
— Stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 przewidywania
1. wzrost 46,7 27,8 19,0 10,5 6,7 6,7
2. brak zmiany 46,7 66,7 76,2 79,0 86,7 93,3
3. spadek 6,7 5,6 4,7 10,5 6,7 0,0
saldo (1.-3.) 40,0 22,2 14,3 0,0 0,0 6,7
7. Wielkos¢ zatrudnienia
50 30
40
30 20
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0 A AN A
v N 0
o Y
-20 0
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‘40 _20
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stan

warianty odpowiedzi - odsetki

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

przewidywania

2012 2013 2014 2015 2016

------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 przewidywania

1. wzrost >2,5 % 0,0 59 0,0 0,0 0,0 0,0
2. wzrost <2,5 % 0,0 23,5 10,5 10,5 14,3 0,0
3. brak zmiany 21,4 41,2 63,2 47,4 50,0 76,9
4. spadek <2,5 % 64,3 29,4 26,3 36,8 35,7 23,1
5. spadek >2,5 % 14,3 0,0 0,0 53 0,0 0,0
saldo (1.42.x0,5-4.x0,5-5.) -46,4 2,9 -7,9 -18,4 -10,7 -11,5
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8. Czynniki ograniczajace rozwéj bankow

Bariery prawne — czytelnos¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ ustawodawstwa
Brak odpowiednio przeszkolonego personelu
Ograniczenia polskiego rynku finansowego
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe
Niedostosowanie produktéw bankowych
Obcigzenia podatkowe

Polityka NBP

Sposdéb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
Trudnosci z pozyskaniem klientéw

Wysoki koszt kapitatu

Trudna kondycja finansowa klientéw

9. Inwestycje kapitatowe
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] 31,3%
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stan przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

---$rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 przewidywania

1. wzrost 7,1 17,7 10,5 10,0 13,3 6,7
2. brak zmiany 78,6 76,5 89,5 85,0 73,3 86,7
3. spadek 14,3 59 0,0 5,0 13,3 6,7
saldo (1.-3.) -7,1 11,8 10,5 5,0 0,0 0,0
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10. Spread (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytow i depozytow

prognoza na Q3 2016
wzrost 286

bez zmiany 50,0

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

wzrost T

bez zmiany 923

spadek

11. Kurs PLN wzgledem parytetu (koszyka walut)

S100% -7o% 30% -E5% O 20 0% Y¥n 100%

wzrost

S100% -7o% 30% -E5% O 20 0% Y¥n 100%

prognoza na Q3 2018
wzrost 50,0

bez zmiany 25,0

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

wzrost 375

bez zmiany KT

spadek

12. Stopy procentowe NBP (ogodlna tendencja)

wzrost

-100% -75% 50% -25% D% 25% B0 Y% 100%

prognoza na Q3 2015
wZrost 0.0

bez zmiany 538

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy
wzrost 6,3

bez zmiany 275

spadek

wzrost
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13. Ogolna sytuacja gospodarki polskiej niezaleznie od sytuacji sektora finansowego

100 TS 3% 2% 0% 28 0% To% 100%
prognoza na Q3 2018

wzrost 6,7

bez zmiany 20,0

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

wzrost 6,7

bez zmiany 86,7

spadek wzrost

14. Ogolna sytuacja sektora finansowego na tle polskiej gospodarki

100 -75% -30% -25% 0% 28 0% TS 100%
prognoza na Q3 2016

wzrost 0,0

bez zmiany KT

prognoza na najplizezych 12 miesiecy

wzrost 6,3

bez zmiany rs

spadek wzrost

15. Wynik na operacjach reverse-repo (pomniejszony o repo)

100 -75% -S0% -25% 0% 28% S0% To%  100%%
prognoza na Q3 2015

wzrost 6,7

bez zmiany 267

prognoza na najblizzzych 12 miesiecy

wzrost 14,3

bez zmiany 786

spadek wzrost
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16. Poziom inflacji

prognoza na Q3 2018

wzrost 75,0

bez zmiany 25,0

prognoza na najplizszych 12 miesigcy
wzrost 938

bez zmiany 6,3

17. Realna podaz pieniadza

prognoza na Q3 2018

wzrost 625

bez zmiany s

prognoza na najplizszych 12 miesiecy
wzrost 313

bez zmiany 18,8

S100% -7o% 30% -E5% O 20 0% Y¥n 100%

spadek wzrost

S100% -7o% 30% -E5% O 20 0% Y¥n 100%

spadek wzrost
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III. SUMMARY

In the 29 quarter of 2016 the IRG SGH banking confidenceciatr (IRGBAN) increased from 12,2
pts to 38,7 pts. That was mainly caused by an aserén the balances of the result on banking #&gtivi
and of profits. The third component of the indicatdhe balance of employment contributed negativel
According to banks, they face some very seriousessiow. The most significant ones are the new
taxation imposed on assets and constant pressi¥ orortgage loans conversion to PLN. Both factors
combined may seriously diminish banks’ profits.wéwer, the FX conversion law project was proposed
to pay back FX spreads only, while conversion isgé@chieved by changing the risk weights on those
assets. Still, putting all those factors togetihanks tend to be very pessimistic about their lmssin
prospects.



